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Diagndéstico Econdmico Financeiro e de Compatibilizacdo de Capital
Basiléia lll

Em atendimento ao que determinou o Conselho Monetario Nacional — CMN, por
intermédio da Resolucdo 3.988, de 30 de junho de 2011, que estabeleceu as diretrizes para a
implementacao da Estrutura de Gerenciamento de Capital das instituigcdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil, o sistema For Capital projeta por
36 (trinta e seis) meses os Balangos, Balancetes, Demonstra¢fes do Resultado do Exercicio —
DRE, Demonstracdes do Fluxo de Caixa — DFC, Demonstracao de Limites Operacionais — DLO,
em quatro modelos (Basico, Intermediario, Avancado e Avancado Plus), conforme escolha da
instituicdo, com a finalidade de avaliar a situagcdo econdémico financeira e de compatibilizagéo do
seu capital num intervalo de tempo de curto a médio prazos, disponibilizando informacgdes por
meio de relatérios e graficos que auxiliam a instituicdo na analise de seu capital e dos riscos
assumidos. Este Relatério de Diagndstico foi elaborado de acordo com o Modelo Avancado, tem
como premissa, a partir do saldo do ultimo balancete semestral, e da intervencdo do usuario na
definicdo de parametros (ndo apenas o indice de inflacdo) e percentuais de crescimento ou
reducdo para determinados produtos, obter com base em regras pré-definidas, o saldo projetado
para os 36 meses de projecao. Vale ressaltar, que este modelo de projecao proporciona um
maior controle da projecdo por parte do usuario, data-base dezembro de 2017, produzindo os
efeitos do indice parametrizado pela Finaud ou pela instituicdo para o periodo de janeiro de
2018 a dezembro de 2020.
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iINDICE DE BASILEIA

O indicador mais importante apurado nas projecées efetuadas é o indice de Basiléia e
sua visualizacao por meio de um gréfico facilita a andlise, conforme abaixo demonstrado:

indice de Basiléia no Periodo
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Grafico referente ao 3° e 4° Semestre projetado
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O indice de Basiléia é apurado através da raz&o entre o Patrimonio de Referéncia (PR) e
o total dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA). O resultado desta razdo devera ser igual ou

M indice de Basiléia - Projetado

Graéfico referente ao 5° e 6° Semestre projetado

superior a:

PRIRWA VALIDADE
11% De 01/10/2013 a 31/12/2015
9,875% De 01/01/2016 a 31/12/2016
9,25% De 01/01/2017 a 31/12/2017
8,625% De 01/01/2018 a 31/12/2018
8% A partir de 01/01/2019

Conforme a projecao deste indicador, tendo inicio em janeiro de 2018 até o més de
dezembro de 2020, a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA apresenta uma

variacdo entre 5,14% a 13,95%, distribuido da seguinte forma nos periodos:

Semestre

Patriménio de Referéncia

Patrimonio de Referéncia Exigido

junho de 2018

R$ 3.031.842,22

R$ 2.931.129,54

dezembro de 2018

R$ 4.513.364,17

R$ 2.651.989,82

junho de 2019

R$ 4.577.005,25

R$ 2.744.868,66

dezembro de 2019

R$ 4.641.543,72

R$ 2.799.367,87

junho de 2020

R$ 4.706.992,20

R$ 2.749.064,14

dezembro de 2020

IB (%) Situacéo

8,92 Enquadrado
14,68 Enquadrado
13,34 Enquadrado
13,26 Enquadrado
13,70 Enquadrado
13,95 Enquadrado

R$ 4.773.363,57

R$ 2.738.334,91

Observacéo:

(Enquadrada) A instituicdo esta com suficiéncia, ou seja o Patrimdnio de Referéncia Minimo Requerido para o RWA (ativos ponderados por risco) estdo compativeis com o

Patriménio de Referéncia (PR).

(Desenquadrada) A instituicdo estd com insuficiéncia, ou seja o Patrimdnio de Referéncia Minimo Requerido para o RWA (ativos ponderados por risco) “superam o
Patrimonio de Referéncia (PR). Ou seja, precisara de aporte de capital, evitar ou reduzir a distribuicao de resultados ou ainda rever seu plano de negécios e estratégia com

vistas a obter melhores resultados que levem a regularizagéo deste indicador.
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O requerimento de capital, antes medido apenas pela determinacéo de um % sobre o
RWA (Capital Regulamentar), passou a incorporar a partir de janeiro de 2016 mais dois
requerimentos: O Capital de Conservacao e o Capital Contraciclico.

Diante do exposto, o requerimento total de capital da instituicdo passa a ser composto
pelos seguintes itens:

Em 1° de jan 2016 Em 1° de jan 2017 Em 1°de jan 2018 Em 1° de jan 2019
Capital Regulamentar 9,875% 9,25% 8,625% 8,00%
Capital de Conservagao 0,625% 1,25% 1,875% 2,5%
Capital Regulamentar+Capital Conservagao||10,5% 10,5% 10,5% 10,5%
Capital Contraciclico Até 0,625% Até 1,25% Até 1,875% Até 2,5%
||Tota| Maximo* 11,125% 11,75% 12,375% 13,00%
| * O valor € maximo, pois o adicional de capital contraciclico pode variar entre 0% e 0 % maximo indicado na tabela
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CONSUMO DE CAPITAL POR PARCELA DE RISCO (por periodo)

O PRE(RWA) é composto pela soma das parcelas de risco, que estdo demonstradas
nos gréaficos a seguir:

Consumo de Capital por Parcela de Risco

-+ RWACPAD
—~+ RWACAM
& RWAJUR1
RWAJUR2
- RWAJURZ
1om RWAJUR4
-+ RWACOM

* P >—————=0- o - - - - s - RWAACS
-+ RWAOPAD
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Os principais riscos que consomem o capital sédo classificados da seguinte forma:

1° O Risco Operacional (RWAOPAD), valor apurado com base na Abordagem do
Indicador Basico calculado a partir da soma das receitas de intermediacéo financeira (RIF)
acrescida das receitas de prestacdo de servicos (RPS) deduzindo as despesas de
intermediacao financeira (DIF) e deduzindo ainda os ganhos ou perdas na alienacdo de TVM e
instrumentos derivativos ndo classificados na carteira de negociacdo (G/P_ATD) dos ultimos
seis semestres, (lembrando que, caso a empresa ndo possua este ciclo de periodos como base,
devera ser considerado as informac¢des previstas no plano de negdécio da empresa), onde o
resultado desta equacédo devera ser multiplicada ainda pelo fator de 0,15. Do primeiro semestre
para o segundo semestre projetado esta parcela iniciou o periodo com o valor de R$
28.245.205,01, finalizando com R$ 25.098.642,38. Destacamos que o crescimento ou
encolhimento da parcela de risco operacional, origina-se conforme o faturamento observado ao
longo dos ultimos anos.
2° O Risco de Crédito (RWACPAD), representado pelas contas destinadas a exposicoes
de crédito com base em metodologia padronizada. Nas contas 510 a 700 devem ser informadas
as exposicdes ponderadas por risco, resultado da aplicacdo dos fatores de ponderacéao de risco,
de fatores mitigadores de risco e fatores de conversao. Os saldos dessas contas devem ser
acompanhados de detalhamentos de informac¢des que devem seguir as Orientacdes Gerais do
Banco Central. Do primeiro semestre para o segundo semestre projetado esta parcela iniciou o
periodo com o valor de R$ 4.419.824,49, finalizando com R$ 4.366.302,61.
3° O Risco de Mercado (RWAJURS3), corresponde as exposi¢des sujeitas a variacao de
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taxas dos cupons de indices de precos cujo requerimento de capital é calculado mediante
abordagem padronizada. As exposicdes referem-se as operacdes classificadas na carteira de
negociagao, inclusive instrumentos financeiros derivativos. Para apuracao do valor deste
componente do RWA, define-se cada fluxo de caixa como o resultado liquido do valor das
posicdes ativas menos o valor das posi¢cdes passivas que vencem no mesmo dia, referente ao
conjunto das posic¢des utilizadas para calculo da exigéncia de capital do ultimo dia Gtil do més
(coerente com o valor informado no DDR - cadoc 2011 - quando reportado pela instituicdo, para
o0 Ultimo dia util do més util, observando-se as disposi¢cdes da Carta-Circular 3.350/08 e do
comunicado 23.117/12 — ver orientacdes gerais item 8). Valor positivo. Soma das contas 830.01
a 830.04 dividido pelo fator F definido no art. 4° da Resolugéo 4.193/13 - (Tabela 022). Do
primeiro semestre para o segundo semestre projetado esta parcela iniciou o periodo com o valor
de R$ 1.009.619,92, finalizando com R$ 1.035.872,90.

4° O Risco de Mercado (RWACAM), corresponde as exposi¢cdes em ouro, em moeda
estrangeira e em ativos sujeitos a variacdo cambial cujo requerimento de capital é calculado
mediante abordagem padronizada, conforme Circ. 3.641/13. Deve ser apurado a partir
multiplicacdo do fator F" (Tabela 021), pela soma dos saldos das contas 800.01, 800.02 e
800.03, e dividido pelo fator F definido no art. 4° da Resolucéo 4.193/13 - Tabela 022, ou zero,
para as datas bases anteriores a janeiro de 2014, quando as exposi¢cdes em ouro moeda
estrangeira e em ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial atingir valores iguais ou inferiores
a 2% do PR. Do primeiro semestre para o segundo semestre projetado esta parcela iniciou o
periodo com o valor de R$ 141.951,92, finalizando com R$ 145.643,07.

5° O Risco de Mercado (RWAACS), apurado referente ao risco das operacgdes sujeitas a
variacdo do preco de ac¢des, corresponde a soma algébrica das fracdes RWAACS relativas a
cada pais onde a instituicdo apresenta exposi¢ao desta natureza. O calculo aplica-se, também,
aos instrumentos financeiros derivativos referenciados em a¢des. Valor apurado pelo somatorio
das contas 860.01, 860.04, 860.07, 860.08, 860.09 e 860.10 dividido pelo fator F definido no art.
4° da Resolucéo 4.193/13 - (Tabela 022). Valor positivo. Do primeiro semestre para o segundo
semestre projetado esta parcela iniciou o periodo com o valor de R$ 101.031,84, finalizando
com R$ 101.247,09.

Consumo de Capital por Parcela de Risco

-+ RWACPAD
-+ RWACAM
- & RWAJUR1
20m RWAIJUR2
RWAJUR3
RWAJUR4
B -+ RWACOM
1om = RWAACS
-+ RWAOPAD
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Consumo de Capital por Parcela de Risco
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Em cada virada de semestre, a parcela RWAOPAD varia quanto ao consumo de capital,
em razao de variacdes no nivel de atividade.

As projecdes foram feitas com base no ultimo balanco fechado e importado no Sistema
For Capital, a instituicAo comandara a projecéo a partir de janeiro de 2018, cujo ultimo més sera
dezembro de 2020, complementando a projecéo deste grafico.
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CONSUMO DE CAPITAL POR PARCELA DE RISCO (mensal) Ref. junho de 2018

Para ilustrar a distribuicdo proporcional do consumo de capital por fator de risco, abaixo
sera apresentado um grafico com os respectivos dados:

Consumo de Capital por Tipo de Risco - Mensal

RWACPAD: 13.16 %
/ RWACAM: 0.42 %

RWAJUR1: 0.00 %

RWAJURZ2: 0.00 %
N RWAJUR3: 3.01 %

. RWAJUR4: 0.00 %
RWACOM: 0.00 %

RWAACS: 0.30 %

RWAOPAD: 83.11 %

Conforme esta demonstrado neste grafico, referente a junho de 2018, a parcela de risco
gue consumird a maior parte do capital da instituicio € a de RWAOPAD com 83,11% do
Patriménio de Referéncia Exigido - PRE, seguida pela parcela de RWACPAD com 13,16%. Em
terceiro lugar o RWAJUR3 com 3,01%
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LIMITE DE IMOBILIZACAO (mensal) Ref. junho de 2018

Entre as exigéncias de limites a serem observados, temos o limite de imobilizagéo, cujo
grafico sera apresentado a seguir:

Limite de Imobilizagdo - Mensal

Este grafico indica que no més de junho de 2018, o imobilizado representara 62,49% do
Patriménio de Referéncia — PR da instituicdo. Observe-se que o0 maximo permitido é de 50% do
valor do Patriménio de Referencia — PR.
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LIMITE DE PARCELA DE RISCO RWACAM (no periodo)

Além do limite de imobilizacao, a instituicido também deve observar o limite de exposicéo
cambial que é de 30% e os graficos a seguir, mantida a normalidade e o perfil operacional,
demonstram que ao longo dos proximos trés anos este limite estara sendo respeitado.

Limite da Parcela de Risco RWACAM - No Periodo

1 D00k
500k | | | |
& = & e & o

R R G o

".“
".“

o
L

I Limite para RWACAM [l RWACAM Sem Fator F

Limite da Parcela de Risco RWACAM - No Periodo

1 000k
500k
.9' ] =]

(=1
= = = A= A= ’. = = = A= = =

ey FY LA L e o Qb g S
& &0 & & N 3 £ o g

S
'/).

At 4
o ¥

I Limite para RWACAM [l RWACAM Sem Fator F

Provavel
Finaud Tec — suporte@finaud.com.br / Fone: 3096-2277
P&gina 10 de 20



_,_I
al ‘
< finaud ForCapital bw

RO TR

Limite da Parcela de Risco RWACAM - No Periodo
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I Limite para RWACAM [l RWACAM Sem Fator F

As colunas em azul projetam até quanto a instituicdo pode se expor em risco cambial,
tomando por base seu Patrimdénio de Referéncia projetado e as colunas em vermelho
evidenciam o quanto esta projetado para a exposi¢cdo em risco cambial.

Exposicao Cambial - Mensal

\'\\\ 24 Qafllr'lrf

.36%

Este grafico indica que no més de junho de 2018, o risco cambial representara 0,36% do
Patriménio de Referéncia — PR da instituicdo. Observe-se que o maximo permitido é de 30% do
valor do Patriménio de Referencia — PR
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COMPATIBILIZAGAO DO PR X PRE (no periodo)

O grafico abaixo confirma a situacao de sobra de capital em relacdo aos riscos
assumidos.

Compatibilizacdo PR X PRE - No Periodo
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A linha verde representa o Patriménio de Referéncia e a linha vermelha o Patrimdnio de
Referéncia Exigivel.

Compatibilizagcdo PR X PRE - No Periodo
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Este grafico demonstra a situagdo do 3° e 4° semestre, conforme as projecdes.
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Este ultimo gréfico traz informacdes projetadas até dezembro de 2020.

Conforme a projecao valor da Margem ou da Insuficiéncia para o Limite de Compatibilizacéo
do PR com o PRE, apresenta uma variacdo entre R$ - 1.183.298,65 a R$ 2.035.028,66.
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COMPATIBILIZAGAO DO PR X PRE (mensal) Ref. jJunho de 2018

O préximo grafico demonstra o quanto o Patriménio de Referéncia Minimo Requerido
para o RWA (ativos ponderados por risco), que representara o consumo de capital das diversas
parcelas de riscos, se apresenta em relagcédo ao Patrimonio de Referéncia - PR, por exemplo, no
més de junho de 2018.

Compatibilizacdo PR X PRE - Mensal

O grafico demonstra que no més de junho de 2018, o PRE representara 96,68% do PR,
a diferenca de 3,32% ird compor a margem operacional, podendo ser alocada em variados tipos
de operacdes, conforme o consumo de capital especifico, para cada tipo de fator de risco. Cada
tipo de operacao ativa ou passiva consome um determinado percentual de capital em funcédo do
tipo de risco de mercado e do prazo a decorrer.
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PONTO DE EQUILIBRIO

Além dos indicadores de Basiléia o sistema For Capital traz um leque consideravel de
indicadores de analise econdmico financeira, como por exemplo, o Ponto de Equilibrio, que
identifica o quanto a empresa precisa faturar para se pagar, ou seja, quanto precisa para nao ter
prejuizo.

Ponto de Equilibrio (Break Even Point) no Periodo
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Il Faturamento Total - Projetado
Il Faturamento no Ponto de Equilibrio - Projetado
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Ponto de Equilibrio (Break Even Point) no Periodo
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Il Faturamento Total - Projetado
Il Faturamento no Ponto de Equilibrio - Projetado

As colunas em vermelho identificam o quanto a instituicdo precisa faturar para que seu
resultado operacional ndo seja negativo e as colunas em azul evidenciam o faturamento
projetado. Vale lembrar que esta projecdo tomou como ponto de partida o balanco fechado em
dezembro de 2017, acrescentando més-a-més a inflagdo projetada para os préximos trés anos.

Fechado o balanco de junho de 2018, o mesmo devera ser importado no sistema e a
instituicdo devera comandar o proximo periodo de 36 meses de projecéo, entdo podera reavaliar
a situacao.
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RETORNO SOBRE OS ATIVOS
Com base nas projecdes de resultados o sistema demonstra a eficiéncia operacional,
por intermédio do seguinte grafico:

ROA - Retorno Sobre os Ativos - No Periodo
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[ Retorno Sobre os Ativos

Highcharts.cam

O gréfico informa que o retorno sobre os ativos, em base anualizada, é de -5,85% das receitas

operacionais esperadas, o0 que esta coerente com o resultado projetado, que é de Prejuizo.
Além de outros, na lista de graficos de analise das demonstracdes financeiras o sistema

apresenta o grafico de Retorno sobre os Ativos - ROA, para cada um dos trés anos de série.

ROA - Retorno Sobre os Ativos - No Periodo
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ROA - Retorno Sobre os Ativos - No Periodo
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Os resultados que foram projetados com base nos balangos dos ultimos seis semestres
evidenciam que estdo sendo adicionados periodicamente algo em torno de -5,85% aos ativos.
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RESUMO DO DIAGNOSTICO

Naquilo que diz respeito ao consumo de capital e margem operacional, a SLW
CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA apresenta a seguinte situacdo nos periodos:

Semestre Situacéo

junho de 2018 SUFICIENCIA DE CAPITAL;
dezembro de 2018 SUFICIENCIA DE CAPITAL;
junho de 2019 SUFICIENCIA DE CAPITAL;
dezembro de 2019 SUFICIENCIA DE CAPITAL;
junho de 2020 SUFICIENCIA DE CAPITAL;
dezembro de 2020 SUFICIENCIA DE CAPITAL;

O Balanco a ser fechado com data-base junho de 2018 poderd demonstrar se houve
manutencao ou reversdo das expectativas aqui analisadas, mesmo que mantenham estes
numeros, a instituicdo precisa acompanhar més a més o projetado com o que esta sendo
realizado, para controle de seu patrimdnio e capital regulamentar.

E importante acompanhar periodicamente o andamento dos negécios realizados e
resultados apurados, pois impactam diretamente no calculo do Patriménio de Referéncia - PR
em particular, na apuracdo das parcelas de risco, principalmente a de Risco Operacional, pois &
calculado com base na média dos resultados dos ultimos trés anos (Praticamente sobre o
faturamento). Com a manutencao do resultado atual, o Patriménio de Referéncia crescera numa
proporcdao inferior ao crescimento da parcela de risco RWAOPAD, em razéo desta parcela de
risco ser calculada com base no faturamento meédio dos ultimos trés anos e ndo no resultado
liquido de tal periodo.
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Destacamos também que outros indicadores/graficos estao disponiveis no sistema e estes
poderdo ser de grande valia para a analise de desempenho da SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA, dentre os quais:

Alavancagem — No Periodo (Anual)

Eficiéncia Operacional — No Periodo (Anual)

Evolucéo do PR - Patrimonio de Referéncia — No Periodo (Anual)
Evolucdo do Resultado Liquido Mensal — No Periodo (Anual)
Geracéao de Caixa Proprio — No Periodo (Anual)

Margem Liquida — No Periodo (Anual)

Potencial de Crescimento PR X PRE — No Periodo (Anual)

ROE - Retorno Sobre o Patriménio — No Periodo (Anual)

Spread de Intermediacdo Financeira — No Periodo (Anual)

Adicionalmente a ferramenta “For Capital” também é instrumento de grande utilidade
para os gestores, visto que as projecdes nos modelos avangados permitem a incorporagao da
visdo estratégica da sociedade e a comparacédo entre os dados projetados e reais € importante
auxiliar no processo de gestdo orcamentaria.

Séo Paulo, 27 de margo de 2018
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