Manual de Normas Internas | riginas:

Pagina 1 de 14
Data da emisséao:

23/05/2012
Data de atualizagao:
15/02/2019
Nome do Documento: Cadigo de Acesso:
GERENCIAMENTO DE RISCOS E ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE CAPITAL ~V.7 MNI —020/2010

Visando manter a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. em conformidade com os principios de Controles
Internos de acordo com a Resolugéo 2554/98 e Circular 3467/09 do Banco Central do Brasil, as leis e
regulamentagbes que regem o Sistema Financeiro Nacional e as melhores praticas de Governancga
Corporativa, a Diretoria Executiva determina que esta norma seja amplamente divulgada aos departamentos
competentes, assim como determina aos mesmos departamentos a aderéncia imediata quanto as regras
contidas neste manual.

Toda e qualquer nao conformidade devera ser reportada a esta Diretoria pelo Departamento de Compliance,
para que as a¢les corretivas sejam tomadas de imediato.

Aprovamos este Manual de Normas Internas (MNI) na data de sua emissao:
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== Simong A.G. Veloso FabiangA.M. Bergamini
Diretoria de Con} les Internos, Compliance Diretoria-Administrativa

e Gereptiamento de Riscos
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OBJETIVO

Normatizar as atividades de Gerenciamento de Riscos e Estrutura de Gerenciamento de Capital.
LEIS E REGULAMENTOS

Resolugao n° 4557 de 23/02/2017.

A partir de 23/02/2018 foram revogados os seguintes documentos:

Resolucdo n° 3464 — Gerenciamento de Risco de Mercado
Resolugéo n° 3721 — Gerenciamento de Risco de Crédito
Resolugdo n° 4090 — Gerenciamento de Risco de Liquidez
Resolugao n° 3380 — Gerenciamento de Risco Operacional
Resolugao n° 3988 — Gerenciamento de Capital

RESPONSABILIDADES

A Diretoria de Controles Internos e Compliance assume a fungao de Gerenciamento de Risco, que contempla
as tarefas de Gerenciamento de Risco de Mercado, Gerenciamento de Risco de Crédito, Gerenciamento de
Risco de Liquidez e Gerenciamento de Risco Operacional.

Afungao de Risco Socioambiental também esta sob a Diretoria de Controles Internos e Compliance conforme
Resolugao n® 4327/14.

A Diretoria Financeira assume a fungéo Gerenciamento de Capital.
ESCOPO

A SLW Corretora de Valores e Cambio LTDA esta enquadrada no Segmento 4 (S4) nos termos da Resolu¢ao
n° 4553 e deve implementar:

- Estrutura de Gerenciamento Continuo e Integrado de Riscos; e
- Estrutura de Gerenciamento de Capital

As estruturas de Gerenciamento devem ser:

- Compativeis com o modelo de negédcio, com a natureza das operagdes e com a complexidade dos produtos,
dos servigos, das atividades e dos processos da instituigéo;

- Proporcionais a dimensdo e a relevancia da exposigcdo aos riscos, segundo critérios definidos pela
instituicao;

- Adequadas ao perfil de riscos e a importancia sistémica da instituicéo; e

- Capazes de avaliar os riscos decorrentes das condigdes macroecondmicas.

DECLARAGAO DE APETITE POR RISCOS (RAS)

Os niveis de apetite por risco serdo descritos na Declaragdc de Apetite por Riscos (RAS) e serdo
considerados 0s seguintes aspectos:

- Os tipos de riscos e os respectivos niveis que a instituigdo esta disposta a assumir;
- A capacidade de a instituigdo gerenciar riscos de forma efetiva e prudente;

- Os objetivos estratégicos da instituigao;

- As condicdes de competitividade e o ambiente regulatério em que a instituigao atua.
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ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

A estrutura de Gerenciamento de Riscos deve identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e
mitigar:

- O Risco de Credito;

- O Risco de Mercado;

- O Risco Operacional;

- O Risco de Liquidez;

- O Risco Socicambiental.

O Gerenciamento de Riscos deve ser integrado, possibilitando a identificagéo, a mensuracgao, a avaliagéo, o
monitoramento, o reporte, o controle e a mitigagao dos efeitos adversos resultantes das interagdes entre os
riscos mencionados acima.

A estrutura de gerenciamento de riscos deve prever:

- Politicas e estratégias para o gerenciamento de riscos, claramente documentadas, que estabelecam limites
e procedimentos destinados a manter a exposigéo aos riscos em conformidade com os niveis fixados na
RAS;
- Processos efetivos de rastreamento e reporte tempestivo de exce¢des as politicas de gerenciamento de
riscos, aos limites e aos niveis de apetite por riscos fixados na RAS;
- Sistemas, rotinas e procedimentos para o Gerenciamento de Riscos;
- Avaliagao periddica da adequacéo dos sistemas, rotinas e procedimentos;
- Politica, processos e controles adequados para assegurar a identificagdo prévia dos riscos inerentes a:
- novos produtos e servigcos;
- modificagbes relevantes em produtos ou servigos existentes;
- mudangas significativas em processos, sistemas, operagdes e modelo de negdcio da instituicao;
- estratégias de protegéo (hedge) e iniciativas de assungao de riscos;
- reorganizagdes societarias significativas; e
- alteragao nas perspectivas macroeconomicas.
- Papéis e responsabilidades para fins de gerenciamento de riscos, claramente documentados, que
estabelegam atribuigbes ao pessoal da instituicdo em seus diversos niveis, incluindo prestadores de servigos
terceirizados;
- Programa de testes de estresse
- Avaliagéo continua da efetividade das estratégias de mitigacdo de riscos utilizadas, considerando, entre
outros aspectos, os resultados dos testes de estresse;
- Politicas e estratégias claramente documentadas, para a gestio de continuidade de negécios;
- Relatdrios gerenciais tempestivos para a diretoria da instituicdo, sobre:
- valores agregados de exposicao aos riscos;
- aderéncia do gerenciamento de riscos aos termos da RAS e as politicas e aos limites;
- avaliagao dos sistemas, das rotinas e dos procedimentos, incluindo eventuais deficiéncias da
estrutura;
-agbes para mitigagdo dos riscos e avaliagdo da sua eficacia

TESTE DE ESTRESSE
Adotamos a metodologia de “Analise de Sensibilidade” para a realizagado dos testes de estresse.
Esta metodologia permite avaliar o impacto decorrente de variagdes em um parametro relevante especifico no

capital da instituicdo, em sua liquidez ou no valor de um portfolio.

Séo requisitos do programa de testes de estresse:
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- abranger os riscos relevantes;
- avaliar o impacto de concentragdes significativas de riscos;
- utilizar, de forma adequada as necessidades do gerenciamento de riscos conforme a metodologia de
“Analise de Sensibilidade”
- ser claramente documentado, considerando os seguintes aspectos:
- governanga e processos do programa;
- finalidade, frequéncia e metodologia de cada teste de estresse.

A instituicao deve assegurar, relativamente ao programa de testes de estresse, o uso de seus resultados na
identificacdo, na mensuragéao, na avaliagdo, no monitoramento, no controle e na mitigacdo dos riscos da
instituicao.

O Banco Central podera determinar:

- ajustes no programa de testes de estresse da instituigdo, incluindo a utilizagao de cenarios diferentes dos
originalmente estabelecidos e a realizagao de testes de estresse adicionais, caso sejam identificadas
deficiéncias nesse programa; e

- realizagio de testes de estresse com base em cenarios por ele fornecidos.

GESTAO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS
O Programa de Continuidade de Negécios ( PCN ) é tratado em Manual de Normas Internas especifico,

sendo sua elaboracgéo e atualizagdo de responsabilidade do Departamento de Tecnologia da Informagéo.

RISCO DE CREDITO

DEFINICAQ

E a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao n&o cumprimento pelo tomador ou contraparte de
suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, & desvalorizagdo de contrato de crédito
decorrente da deterioragéo na classificagéo de risco do tomador, a redugdo de ganhos ou remuneracbes, as
vantagens concedidas na renegociagéo e aos custos de recuperacgéo.

A instituicAo nao realiza operagbes de concessdo de crédito, com caracteristica de empréstimos de
numerarios.

As atuais operagbes realizadas pela instituicdo sao no Mercado de Cambio, Clubes de Investimentos, Fundos
de Investimentos e Agente Fiduciario.

Atualmente temos contabilizagdo de situagdes provenientes de “Provisdo para Devedores Duvidosos” ( PDD
), ocasionadas por saldos devedores de conta corrente, utilizadas em operagbes de Renda Variavel. Vale
salientar que deixamos de atuar no Mercado de Renda Variavel em 2015.

Em cumprimento & Resolugao 2682 BACEN, a SLW deve seguir os seguintes procedimentos:

- classificar as operagdes de crédito, em ordem crescente de risco, nos seguintes niveis:
I - nivel AA;

Il - nivel A;

Il - nivel B;

IV - nivel C;

V - nivel D;

VI - nivel E;
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VIl - nivel F;

VIil - nivel G;

X - nivel H.

- A classificagéo da operagéo no nivel de risco correspondente deve ser efetuada com base em critérios
consistentes e verificaveis, amparada por informagées internas e externas, contemplando, pelo menos, os
seguintes aspectos:

| - em relagéo ao devedor e seus garantidores: a) situagdo econdmico-financeira; b) grau de endividamento;
c) capacidade de geracéo de resultados; d) fluxo de caixa; ) administragdo e qualidade de controles; f)
pontualidade e atrasos nos pagamentos; g) contingéncias; h) setor de atividade econdmica; i) limite de
crédito;

It - em relacdo a operagao: a) natureza e finalidade da transagéo; b) caracteristicas das garantias,
particularmente quanto a suficiéncia e liquidez; c) valor. Paragrafo Gnico. A classificagéo das operagoes de
crédito de titularidade de pessoas fisicas deve levar em conta, também, as situagdes de renda e de
patriménio bem como outras informagdes cadastrais do devedor.

- A classificagéo das operagdes de crédito de um mesmo cliente ou grupo econdmico deve ser definida
considerando aquela que apresentar maior risco, admitindo-se excepcionalmente classificagdo diversa para
determinada operagéo.

Observado o disposto no art. 2°, inciso II. Art. 4°, a classificagio da operagao nos niveis de risco de que trata
o art. 1° deve ser revista, no minimo:

I - mensalmente, por ocasifo dos balancetes e balangos, em fungao de atraso verificado no pagamento de
parcela de principal ou de encargos, devendo ser observado o que segue: a) atraso entre 15 e 30 dias: risco
nivel B, no minimo; b) atraso entre 31 e 60 dias: risco nivel C, no minimo; ¢) atraso entre 61 e 90 dias: risco
nivel D, no minimo; d) atraso entre 91 e 120 dias: risco nivel E, no minimo; e) atraso entre 121 e 150 dias:
risco nivel F, no minimo; f) atraso entre 151 e 180 dias: risco nivel G, no minimo; g) atraso superior a 180
dias: risco nivel H;

Il - com base nos critérios estabelecidos nos arts. 2° e 3% a) a cada seis meses, para operacoes de um
mesmo cliente ou grupo econdmico cujo montante seja superior a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido
ajustado; b) uma vez a cada doze meses, em todas as situagdes, exceto na hipbtese prevista no art. 5°.

- ATENGAO - O n4o atendimento ao disposto neste artigo implica a reclassificagdo das operagoes do
devedor para o risco nivel H, independentemente de outras medidas de natureza administrativa. (Paragrafo
renumerado pela Resolugdo 2.697, de 24/02/2000.)

- As operagoes de crédito contratadas com cliente cuja responsabilidade total seja de valor inferior a
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) podem ser classificadas mediante adogéo de modelo interno de avaliagéo
ou em funcéo dos atrasos consignados no art. 4°, inciso |, da referida Resolugéo, observado que a
classificag&o deve corresponder, no minimo, ao risco nivel A.

- A provisdo para fazer face aos créditos de liquidagdo duvidosa deve ser constituida mensalmente, nao
podendo ser inferior ao somatério decorrente da aplicagdo dos percentuais a seguir mencionados, sem
prejuizo da responsabilidade dos administradores das instituicdes pela constituicdo de provisdo em
montantes suficientes para fazer face a perdas provaveis na realizagdo dos créditos:

I - 0,5% (meio por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel A;

Il - 1% (um por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel B;

Il - 3% (trés por cento) sobre o valor das operagées classificadas como de risco nivel C;

IV - 10% (dez por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel D;
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V - 30% (trinta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel E;

VI - 50% (cinglUenta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel F;
VIl - 70% (setenta por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel G;
VIl - 100% (cem por cento) sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel H.

- A operagao classificada como de risco nivel H deve ser transferida para conta de compensacao, com o
correspondente débito em provisao, apoés decorridos seis meses da sua classificagdo nesse nivel de risco,
néo sendo admitido o registro em periodo inferior.

- ATENCAO - A operacéo classificada risco nivel H deve permanecer registrada em conta de compensagao
pelo prazo minimo de cinco anos e enquanto no esgotados todos os procedimentos para cobrancga.

- A operagéo objeto de renegociacao deve ser mantida, no minimo, no mesmo nivel de risco em que estiver
classificada, observado que aquela registrada como prejuizo deve ser classificada como de risco nivel H.

- Admite-se a reclassificagdo para categoria de menor risco quando houver amortizagéo significativa da
operagao ou quando fatos novos relevantes justificarem a mudanga do nivel de risco.

- O ganho eventualmente auferido por ocasido da renegociacédo deve ser apropriado ao resultado quando do
seu efetivo recebimento.

- Considera-se renegociacéo a composi¢ao de divida, a prorrogagéo, a novagéo, a concessio de nova
operacéo para liquidagdo parcial ou integral de operacgdo anterior ou qualquer outro tipo de acordo que
implique na alteragao nos prazos de vencimento ou nas condigdes de pagamento originalmente pactuadas.

- ATENCAO - E vedado o reconhecimento no resultado do periodo de receitas e encargos de qualquer
natureza relativos a operagfes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, no
pagamento de parcela de principal ou encargos.

A SLW deve manter adequadamente documentadas sua politica e procedimentos para concessao e
classificacao de operacdes de crédito, os quais devem ficar a disposicao do Banco Central do Brasil e
do auditor independente.

-ATENCAO - Devem ser divulgadas em nota explicativa as demonstracdes financeiras informagoes
detalhadas sobre a composicdo da carteira de operacdes de crédito, observado, no minimo: | - distribuigdo
das operagdes, segregadas por tipo de cliente e atividade econdmica; |! - distribuicao por faixa de
vencimento; Iil - montantes de operagdes renegociadas, langados contra prejuizo e de operagoes
recuperadas, no exercicio.

- O auditor independente deve elaborar relatério circunstanciado de revisdo dos critérios adotados pela
instituicao quanto a classificacéo nos niveis de risco e de avaliagao do provisionamento registrado nas
demonstracdes financeiras.

RISCO DE MERCADO

DEFINICAO

O risco de mercado pode ser entendido como risco de perdas em decorréncia de oscilagdes em variaveis
econdmicas e financeiras, como taxa de jurcs, taxas de cambio, pregos de agdes e de commodities. A
adequada evidenciagéo dos aspectos relacionados ao risco de mercado tem assumido importancia crescente
no sistema financeiro, por diversos fatores, como crises financeiras de amplitude global, o desenvolvimento
dos derivativos, os colapsos empresariais decorrentes de deficiéncia na gestao de risco.
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GERENCIAMENTO DO RISCO DE MERCADO

Com o intuito de atender aos requisitos das praticas do mercado financeiro brasileiro, a Geréncia de Riscos
atua com os seguintes propositos:

Ser responsavel pela implementagao da estrutura de Risco de Mercado, com fungdes especificas,
responsabilidades definidas e instrumentos apropriados que possibilitem a identificagdo, a avaliacéo,
o monitoramento e o controle de risco;

Estabelecer padrées e procedimentos de gestdo de risco, em conformidade com as recomendagdes
do Banco Central do Brasil;

Estruturar o processo de gerenciamento de risco, em conformidade com normas internas e externas,
disponibilizando metodologias, modelos e ferramentas que proporcionem a identificacao, avaliagéo,
monitoramento, controle e mitigagédo dos riscos;

Avaliar, monitorar, documentar e informar o diretor responsave! pelo risco de mercado sobre a
eXposi¢ao aos riscos de mercado;

Gerar relatérios tempestivos para a Diretoria.

PRINCIPAIS ATIVIDADES DE GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Elaborar analises de sensibilidade e simular resultados em cenarios de estresse;

Supervisionar o atendimento as demandas dos 6rgdos reguladores com relagdo ao calculo e ao envio
de informagdes pertinentes as exposi¢bes assumidas pela instituigdo, conforme circulares especificas
para cada fator de risco;

Analisar e acompanhar a evolugdo dos mercados, envolvendo operagoes, cotagdes e liquidez dos
ativos, incluindo métodos de apregamento e avaliacdo de operagbes estruturadas e derivativos;
Avaliar a necessidade de obtengao de novas ferramentas do mercado financeiro condizentes com as
andlises qualitativas e quantitativas de modelos econémicos bem comoc a implementagdo
computacional de avangados modelos matematicos e estatisticos. ‘

Realizagdo anual de testes de avaliagdo dos sistemas utilizados;

Identificagdo prévia dos riscos inerentes a novas atividades e produtos e andlise prévia de sua
adequagéo aos procedimentos e controles adotados pela instituicao;

RISCO OPERACIONAL

DEFINICAO
Possibilidade de ocorréncia de. perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

EVENTOS DE RISCO OPERACIONAL

Risco Legal, associado a inadequagao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituigdo, bem como a
sangdes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagbes por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituigéo;

Fraudes internas;

Fraudes externas;

Demandas trabalhistas e seguranga deficiente do local de trabalho;

Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituigdo;

Aqueles que acarretem a interrupgéo das atividades da instituigéo;

Falhas em sistemas de tecnologia da informagéo;

Falhas na execugéo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades da instituicao;
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Estrutura de gerenciamento de risco operacional

Elaboragdo, com periodicidade minima anual, de relatérios que permitam a identificacdo e corregao
tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento do risco operacional;

Existéncia de plano de continuidade contendo as estratégias a serem adotadas para assegurar condigées de
continuidade das atividades e para limitar graves perdas decorrentes de risco operacional;

Eventuais deficiéncias devem compor os relatérios de avaliagdo da qualidade e adequagéo do sistema de
controles internos, inclusive sistemas de processamento eletronico de dados e de gerenciamento de riscos e
de descumprimento de dispositivos legais e regulamentares, que tenham, ou possam vir a ter impactos
relevantes nas demonstragbes contabeis ou nas operagées da entidade auditada, elaborados pela auditoria.

Sistema utilizado para mapeamento de processos, avaliagao de riscos operacionais e identificagdo de
controles.

Levando em consideracdo o porte da SLW utiliza-se um mapeamento controlado em planilha de
Excell, onde estdo descritos os risco de cada uma das areas.

Mapeamento de riscos e controles

As matrizes de riscos e controles devem ser avaliados em conjunto pelos Departamentos e o Departamento
de Compliance e Controles Internos.

As matrizes permitem visualizar as seguintes informagdes consolidadas por departamentos:

- tipos de riscos existentes;

- graus de impacto nos negécios;

- probabilidades de ocorréncia dos riscos;

- tipos de controles existentes;

- responsaveis pela execugéo dos controles;

- graus de eficiéncia / eficacia dos controles, etc.

DOCUMENTAGAO DE PROCESSOS
A documentagéo dos processos relevantes tem como principais objetivos, dentro da estrutura de controles:

- centralizar as diversas informagdes sobre processos numa base Unica de facil acesso/ consulta /
atualizacéao;

- permitir aos funcionarios um methor entendimento dos processos;

- estabelecer padrdes para documentagdo com visdo corporativa;

- a normatizagéo de procedimentos também faz parte deste segmento e tem como objetivo detalhar os

procedimentos adotados para execugéo das atividades ou de prestacéo de servigos dentro de cada érea de
negécios.

Tanto a documentagdo de processos como as normas de procedimentos auxiliam na compreensdo das
tarefas e atividades.

RISCO DE LIQUIDEZ

DEFINIGAO
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O Risco de Liquidez pode ser entendido como a capacidade de uma instituicéo de honrar seus compromissos
financeiros no vencimento, incorrendo em pouca ou nenhuma perda.

A ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis — “descasamentos’ entre
pagamentos e recebimentos — que possam afetar a capacidade de pagamento da instituigao, levando-se em
considerag&o as diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagdes.

Este risco pode ser classificado de Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa e Risco de Liquidez de Mercado:

. Risco de Liquidez de Mercado: pode ser ocasionado pela perda de liquidagao de uma posigao de
participagdo relativamente significativa no mercado e/ou de uma estratégia de liquidagdo acordada e/ou
caracteristicas da operagéo e/ou da perda de valor dos ativos que compdem a liquidez.

. Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: pode ser definido como sendo a possibilidade da ocorréncia
de descasamentos entre 0os pagamentos e os recebimentos que afetem a capacidade de pagamento da
instituicao;

PROCEDIMENTOS

Mecanismos de Controle do Fluxo de Caixa

Os Departamentos envolvidos na administragio e analise de liquidez sdo: Tesouraria e Diretores, cada um
com sua devida responsabilidade.

o A Tesouraria & responsavel pela preparacéo dos fluxos de caixa e pela andlise diaria de todas as
posicdes mantidas em conjunto com o Departamento de Risco, bem como a avaliagdo da sua adequacao em
relacdo aos limites operacionais estabelecidos e pela avaliagdo da liquidez dos ativos negociados e pelo
impacto de cendrios negativos do caixa;

o Os Diretores além de terem o poder de definir qual alternativa sera adotada caso a instituigao se defronte
com algum problema de liquidez sdo os garantidores de Ultima instancia da mesma com recursos préprios;

o Diariamente é preparado o fluxo de caixa da instituicdo com base em todas as operacdes ativas e
passivas em carteira. O fluxo de caixa é importante para identificar a evolugdo esperada da liquidez,
possibilitando a andlise prévia da necessidade de iniciar alguma das alternativas do plano de contingéncia.

Responsabilidades para Gestao de Liguidez

Para a correta aplicagdo das politicas e procedimentos utilizados na mensuragio e controle de liquidez, é
necessario estabelecer as responsabilidades daqueles diretamente envolvidos em sua definigao.

Responsabilidades da Diretoria Executiva:

o Estabelecer o apetite do risco de liquidez da institui¢éo;

o  Aprovar politicas relacionadas a gestao de liquidez;

o Assegurar que os Departamentos de Tesouraria e Departamento de Risco executem os procedimentos
necessarios para o controle do risco de liquidez;

o Entender a natureza e o nivel do risco de liquidez da instituigao.

Responsabilidades da Diretoria Financeira:
o Estabelecer procedimentos, parametros e limites para gerenciar o risco de liquidez para assegurar que o

nivel de liquidez seja mantido em qualquer tempo;
o Preparar planos de contingéncia;
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o Verificar regularmente a posigdo de liquidez da instituicio e monitorar eventos e fatores internos e
externos que possam exercer alguma influéncia no nivel de liquidez da instituigao;

o Verificar periodicamente as estratégias, politicas e procedimentos de gestdo do nivel de liquidez da
instituicao;

o Manter a diretoria regularmente informada sobre a posigéo de liquidez da instituigao;

o Manter as pessoas envolvidas na gestéo de liquidez informadas e atualizadas sobre os procedimentos.
ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE CAPITAL

OBJETIVO

Dotar a instituico de estrutura de gerenciamento de capital compativel com a natureza das suas operagoes,
a complexidade dos produtos e servigos oferecidos, e a dimensao de sua exposigéo a riscos.

O gerenciamento de capital tem como escopo o processo continuo de:

() - monitoramento e controle do capital mantido pela instituicao;

(Il) - avaliagéo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo esta sujeita; e

(I - planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da
instituigao.

PERIODO DE ATUALIZAGAO

As estratégias para o gerenciamento de necessidade de capital poderdo ser revisadas, no minimo
anualmente, a fim de determinar sua compatibilidade com a natureza de suas operagoes.

ALCANCE DOS TRABALHOS

No gerenciamento de capital a instituicAo adota uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de
capital decorrente de possiveis mudangas nas condicdes de mercado.

A estrutura de gerenciamento de capital abrange todas as instituicbes do conglomerado SLW, conforme o
Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif).

DOS RISCOS RELEVANTES COMPATIVEIS COM A NATUREZA DAS OPERAGOES:

Provisionamos em nossas demonstragées financeiras os valores necessarios para a cobertura dos riscos
tributarios, riscos trabalhistas e demais processos, considerando todas as possiveis contingéncias que
possam exigir eventual aumento de capital ou rateio de prejuizo entre os sécios, conforme consta em nosso
Contrato Social.

EQUILIBRIO DE CAIXA PARA GARANTIA DE LIQUIDEZ;
AVALIAGAQO DE RISCO DA CARTEIRA SLW

Conforme as analises e determinagao da Diretoria a SLW adotara uma politica de investimento conservadora
com relagdo ao seu fluxo de caixa.

Para tanto adotaremos como investimento para o ano corrente, alocagdes minimas de 85% (oitenta e cinco
por cento) do nosso fluxo de caixa em Renda Fixa, visando seguranga em Titulos Publicos e baixo percentual
em CDBs de Primeira Linha.

Serao permitidas alocagdes de 10% (dez por cento) em Fundos Administrados pela SLW e 5% (cinco por
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cento) alocados no mercado acionério.
TESTE DE STRESS DA CARTEIRA

A SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., mantém niveis de liquidez adequados aos compromissos da
instituicAo assumidos perante o BACEN, resultado da qualidade dos seus ativos e de acesso ao mercado de
capitais doméstico. O rigoroso controle do risco de liquidez estd em consonancia com a analise dos fluxos de
caixa da SLW.

Séo realizadas tempestivamente simulagées de eventos severos e condigdes extremas de mercado para
mensurar o impacto no capital da instituicédo. Esta analise permite identificar a necessidade de readequacéo
do risco assumido pela instituicdo, assim como fontes adicionais para suprir as exigibilidades de capital.

RISCO SOCIOAMBIENTAL

OBJETIVO

A SLW CVC LTDA tem como objetivo apresentar de forma Macro Social-Ambiental-Econdmica as Diretrizes
da POLITICA DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL que definem as nossas estratégias de Gestéao
Responséavel da SLW CVC LTDA.

Identificar e gerir riscos relacionados aos impactos socioambientais decorrentes de nossas atividades.

AREAS ENVOLVIDAS
Todas as areas.
DIRETRIZES

As diretrizes de Sustentabilidade da SLW CVC LTDA estéo alicergadas em trés pilares:

Principios Eticos, de Relevancia e de Proporcionalidade;
Responsabilidade Socioambiental com as Partes Interessadas;
Meio Ambiente.

ET]CA, RELEVANCIA E PROPORCIONALIDADE.

A Etica nos Negdcios norteiam a adogédo de Principios de Investimentos Responséveis por meio da pratica
de conhecer e acompanhar o desempenho de sua cadeia de valor; em especial de seus clientes, prezando
negocios e relacionamentos de médio e longo prazo.

A relevancia representada pelo grau de exposigdo ao risco socioambiental das atividades e operacdes da
SLW CVC LTDA.

A proporcionalidade & compativel com a natureza e complexidade de atividades, servicos e produtos
financeiros.

O atendimento desses principios é garantido pelo uso de metodologias e ferramentas que permitem avaliar as
variaveis sociais e ambientais nos processos de Investimento.

Promover a construcéo de relagoes pautadas na confianga e na qualidade para uma parceria de longo prazo;

Promover o relacionamento ético transparente entre a Corretora e suas partes interessadas baseadas na Lei
12.846/13;
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RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL COM PARTES INTERESSADAS

A SLW CVC LTDA cria oportunidades de didlogo e interagdo com seus publicos estratégicos a fim de
compreender as necessidades, para responder os diferentes publicos de forma adequada com produtos,
servigcos e reciprocidade nos relacionamentos.

Desenvolver, implantar e manter diretrizes préprias de sustentabilidade nas estratégias de negécios e
compras que estimulem o comprometimento da cadeia de valor com a sustentabilidade;

Assegurar a aplicagdo da legislagéo socioambiental vigente as atividades desenvolvidas pela SLW CVC
LTDA,;

Proteger e respeitar os direitos humanos e repudiar todas as formas de trabalho analogo ao escravo ou
infantil, adotando mecanismos efetivos de monitoramento dos clientes e fornecedores;

Inserir aspectos de sustentabilidade na concepgao de novos produtos e servigos, frente as novas exigéncias
da sociedade;

Informar, sensibilizar e engajar continuamente as paries interessadas nas politicas e praticas de
sustentabilidade da SLW CVC LTDA, através da divulgagdo das politicas para a gestdo da sustentabilidade,
desenvolvimento de agdes e campanhas especificas e regulares para incentivo a adogdo dos mesmos
principios e adogao de programas de treinamentos em sustentabilidade;

Promover um ambiente de trabalho inclusivo que oferega igualdade de oportunidades;

Desenvolver programas de educacgao e sensibilizagdo em Sustentabilidade;

Garantir condigbes de trabalho adequadas e o bem estar dos colaboradores, por meio de padroes de salde e
de seguranga ocupacional;

Estimular o uso consciente de servigos financeiros por meio de educagao financeira;

Definir restricdes comerciais a empresas que estejam envolvidas com a pratica de crimes ambientais ou com
trabalho analogo ao escravo ou infantil em sua cadeia;

MEIO AMBIENTE
DEFINICAO

A gestdo dos impactos ambientais decorrentes das operagdes representa uma oportunidade de melhoria,
além de influenciar positivamente diversos publicos de relacionamento.

PROCEDIMENTOS
As ac0es deste pilar se baseiam nas diretrizes a seguir:
Incentivar o consumo consciente de recursos naturais e de materiais, nos processos internos;

Apoiar projetos e programas que fomentem a qualidade de vida da populagao, o uso sustentavel do meio
ambiente, assim como agdes de reintegragao social através da educacgéo, culiura e esporte.

Com o intuito de identificar os principais publicos de relacionamento, a instituigdo realizou 0 mapeamento e a
avaliagdo dos processos atualmente utilizados.

O publico de relacionamento € classificado por partes interessadas:

Clientes
Fornecedores
Governo e Sociedade
Meio Ambiente
Mercado

Puablico Interno
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Do mesmo trabalho, resultou a Andlise de Influéncia e Dependéncia relativa ao impacto que a Instituigao pode
causar ou que pode perceber, que priorizou 0s seguintes grupos:

Clientes
Fornecedores
Publico Interno

GOVERNANCA DE RISCOS E DO GERENCIAMENTO DE CAPITAL

A atividade de Gerenciamento de Riscos sera executada por unidade especifica, segregada das unidades de
negécios e da unidade executora da atividade de auditoria interna.

SEGREGAGAO DIRETIVA INFORMADA AO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Diretoria de Gerenciamento de Riscos — Simone Aparecida Gongalves Veloso
- GERENCIAMENTO DO RISCO DE CREDITO;
- GERENCIAMENTQ DO RISCO DE MERCADQ;
- GERENCIAMENTO DO RISCO OPERACIONAL;
- GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ
- GERENCIAMENTO DE RISCO SOCIOAMBIENTAL

Diretoria Financeira — Douglas Constantino Ferreira
- GERENCIAMENTO DE CAPITAL

ATRIBUIGOES DA DIRETORIA EXECUTIVA
| - fixar os niveis de apetite por riscos da instituicdo na RAS e revisa-los, com o auxilio da Diretoria de Riscos:

Il - aprovar e revisar, com periodicidade minima anual:

a) as politicas, as estratégias e os limites de gerenciamento de riscos
b) as politicas e as estratégias de gerenciamento de capital

c) o programa de testes de estresse

d) as politicas para a gestao de continuidade de negdcios

€) o plano de contingéncia de liquidez

f) o plano de capital

g) o plano de contingéncia de capital

Il - assegurar a aderéncia da instituigio as politicas, as estratégias e aos limites de gerenciamento de riscos;

IV - assegurar a correcdo tempestiva das deficiéncias da estrutura de gerenciamento de riscos e da estrutura
de gerenciamento de capital;

V - aprovar alteracdes significativas, em decorréncia dos riscos, nas politicas e nas estratégias da instituicdo,
bem como em seus sistemas, rotinas e procedimentos;

VI - autorizar, quando necessario, excegdes as politicas, aos procedimentos, aos limites e aos niveis de
apetite por riscos fixados na RAS;

VIl - promover a disseminagao da cultura de gerenciamento de riscos na instituicao;
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VIl - assegurar recursos adequados e suficientes para o exercicio das atividades de gerenciamento de riscos
e de gerenciamento de capital, de forma independente, objetiva e efetiva;

IX - estabelecer a organizagao e as atribuigdes do comité de riscos,

X - garantir que a estrutura remuneratéria adotada pela instituigho n&o incentive comportamentos
incompativeis com os niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

Xl - assegurar que a instituicdo mantenha niveis adequados e suficientes de capital e de liquidez.

DAS ATRIBUICOES CONJUNTAS
A Diretoria Executiva e a Diretoria de Riscos devem:

I - compreender, de forma abrangente e integrada, os riscos que podem impactar o capital e a liquidez da
instituicéo;

Il - entender as limitagbes das informagdes constantes dos relatérios de que tratam os arts. 7°, inciso X, e 40,
inciso VII, e dos reportes relativos ao gerenciamento de riscos e ao gerenciamento de capital;

Il - garantir gue o contelido da RAS seja observado pela instituicéo;

IV - entender as limitagdes e as incertezas relacionadas a avaliagao dos riscos, aos modelos, mesmo quando
desenvolvidos por terceiros, e as metodologias utilizadas na estrutura de gerenciamento de riscos;

V - assegurar o entendimento e o continuo monitoramento dos riscos pelos diversos niveis da instituigao.

Os processos relativos ao gerenciamento de riscos e ao gerenciamento de capital devem ser avaliados
periodicamente pela auditoria interna da instituigao.

DA TRANSPARENCIA

A descrigdo da estrutura de gerenciamento de riscos e da estrutura de gerenciamento de capital deve ser
evidenciada em relat6rio de acesso publico, com periodicidade minima anual.

A Diretoria deve fazer constar do relatério sua responsabilidade pelas informagdes divulgadas.

O relatério deve estar disponivel em local Unico e de fécil identificagdo no sitic da instituicdo na internet, em
secéo especifica de informagdes relativas ao gerenciamento de riscos da instituigéo.

Deve ser publicado, em conjunto com as demonstragbes contabeis, resumo da descricdo das estruturas de
gerenciamento de riscos e de gerenciamento de capital, indicando a localizagéo, no sitio da instituigdo na
internet.

DAS DISPOSIGOES FINAIS
Art. 65. Devem ser mantidos a disposi¢do do Banco Central do Brasil por cinco anos:

|- aRAS;

Il - a documentagéo relativa a estrutura de gerenciamento de riscos;
Il - a documentagéo relativa a estrutura de gerenciamento de capital;
IV - os relatérios de que trata esta Resolugao.



