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Ao Banco Central do Brasil,

| ;II
£

Referente: CARTA DE APRESENTAGCAO

A SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. inscrita no CNPJ/MF sob o n°
50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
apresenta por meio desta, as demonstragcées contabeis para o exercicio findo
em 30 de Junho de 2020,e os esclarecimentos requeridos por forga da Carta
Circular 3.981, de 25 de outubro de 2019 do Banco Central do Brasil.

1. Encontram-se em arquivo anexo os seguintes documentos:

e Relatério da Administracao;

¢ Relatério dos Auditores Independentes;

e Balanco Patrimonial;

e Demonstracao do Resultado;

e Demonstragdo do Resultado Abrangente;

e Demonstragao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto;
e Demonstracao das Mutacbes do Patrimbnio Liquido;

¢ Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis.

2. Informamos que as demonstragdes contabeis acima mencionadas foram
publicadas no dia 19 de Outubro de 2020 no site a Corretora,

https://slw.com.br/compliance-controles-internos-e-riscos/.

3. Por fim cumpre salientar que a alta administragcdo da SLW Corretora de
Valores e Cambio Ltda. ¢é responsavel pelo conteudo dos documentos
contidos neste arquivo, e, por consequéncia, pela elaboracido e adequada
apresentacdo das demonstracbes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
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necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragbes contabeis livres de

distorcéao.
Atenciosamente,
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposicoes legais, submetemos a apreciacao de
V.Sas. as demonstragcdes contdbeis da SLW Corretora de Valores e
Cambio Ltda., acompanhadas das notas explicativas e do relatério do
auditor independente, correspondentes ao exercicio findo em 30 de
Junho de 2020.

O prejuizo do semestre findo em 30 de Junho de 2020 foi de R$
2.278 mil.

Gerenciamentos de Riscos e de Capital: em cumprimento as
disposicoes regulatdrias dispostas nas Resolugdes nimeros 4.557/17 e
2.554/98, publicadas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, a
Corretora mantém uma estrutura de gerenciamento de riscos e
gestao de capital.

Em 30 de Junho de 2020, a Corretora estava desenquadrada nos
limites de capital e patrimbénio compativel com o risco da estrutura de
ativos, conforme normas e instrugdes estabelecidas pela Resolugao n©
2.099/94 do Conselho Monetario Nacional.

Dado este cenario a Corretora entrou com pedido de saida do mercado
junto ao Banco Central do Brasil em Junho/2020, alterando assim o
seu objeto social, onde deixara de ser instituicdo financeira. No 2°
semestre deste ano a Corretora tem trabalhado na migracao das
operagoes envolvendo Titulos e Valores Mobiliarios, condicao essencial
para que o Banco Central do Brasil e CVM (Comissao de Valores
Mobilidrios) autorizem a instituicdo a mudar seu objeto social.

A previsao para que ocorra a saida da SLW do mercado é no 1°
semestre de 2021.
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AUDITORESINDEPENDENTES

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

IImos. Senhores Diretores e Cotistas da
SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Sao Paulo SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. (“Corretora”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contibeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. em
30 de junho de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis as institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relagdo
a “Corretora”, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfases

Incerteza relacionada com a continuidade operacional e desenquadramento operacional

Conforme evidenciado nas demonstracdes contdbeis, a Corretora vem apresentando resultados
negativos nos tultimos periodos sendo apurado no semestre prejuizo no valor de R$ 2.278 mil,
consequentemente incorrendo na redugdo do patrimdnio liquido com um saldo de R$ 49 mil,
capital circulante negativo e desenquadramento dos requerimentos minimos de capital exigido
pelo Banco Central do Brasil a partir de 30 de junho de 2020, resultando assim, na necessidade de
aportes de capital por parte de seus cotistas controladores para manter continuidade das atividades
sob normas em vigor. Considerando o resultado negativo e a posi¢ao patrimonial apresentada no
semestre a Corretora mostra expressiva incerteza relacionada com a continuidade operacional com
risco iminente de descontinuidade de suas atividades. Nossa abstencdo de opinido ndo estd
relacionada a este assunto.

Rua José Bonifacio, 93 —¢j. 101 e 102 — Centro — So Paulo, SP — CEP 01003-001 — Tels: 55 11 3105.5051 / 3105.5052 / 3104.9599
e-mail: veneziani@venezianiauditores.com.br
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AUDITORES INDEPENDENTES

Descontinuidade de atividades sob autorizacao do Banco Central do Brasil

Chamamos a atencao para a nota explicativa n°. 1, em que a Corretora divulgou através do Comunicado n°.
35.863 de 26 de junho de 2020 sua intencdo de alterar o contrato social, modificando o seu objeto social,
deixando de atuar como institui¢do integrante do Sistema Financeiro Nacional (SFN), ndo realizando, em
decorréncia, operacdes privativas de institui¢do sujeita a autorizagdo do Banco Central do Brasil.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao periodo anterior

As demonstragdes contdbeis comparativas da Corretora para o semestre findo em 30 de junho de 2019 foram
auditadas por outros auditores independentes que emitiram relatério, em 22 de novembro de 2019, com uma
opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes contdbeis.

Outras informacoes que acompanham as demonstracgées contabeis e o relatério do auditor

A administragcdo da “Corretora” é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracio e nao expressamos
qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatério.

Em conex@o com a auditoria das demonstra¢des contdbeis, nossa responsabilidade € a de ler o Relatdrio da
Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administra¢do é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis ‘as “Corretora” autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboragdo de demonstracdes contdbeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a administragdo € responsdvel pela avaliacdo da capacidade de a
Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a “Corretora” ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsdveis pela governanca da “Corretora” sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo

livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
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auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragcdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacOes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstincias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia
dos controles internos da Corretora.

* Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administrag@o, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a eventos ou condigdes
que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Corretora.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Corretora a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sédo Paulo, 25 de setembro de 2020.

VENEZIANI AUDITORES INDEPENDENTES
CRC 2SP13744/0-1

SIDNEY REY VENEZIANI VALDECIR DE OLIVEIRA
CONTADOR CRC 1SP061028/0-1 CONTADOR CRC 1SP174801/0-1



SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
CNPJ(MF) 50.657.675/0001-86

BALANCOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM

Valores em R$ mil

ATIVO NE 30/06/20 31/12/19
CIRCULANTE 2.121 16.245
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 4 1.077 2.919

DISPONIBILIDADES 45 97
APLICACOES INTERFIN. DE LIQUIDEZ 5 1.032 2.822
Aplicagbes no mercado aberto 1.032 2.822
TVM E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 6 257 169
Carteira prépria 257 169
OUTROS CREDITOS 756 13.142
Rendas a receber 7 304 449
Negociagéo e intermediacao de valores 8 56 12.339
Diversos 9 415 373
(Provisé@o para outros créditos liquidacdo duvidosa) (19) (19)
OUTROS VALORES E BENS 31 15
Despesas antecipadas 31 15
NAO CIRCULANTE 25.006 25.218
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 24.780 25.063
TVM E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 6 4.682 5.332
Carteira prépria 4.267 3.320
Vinculados ao Banco Central - 1.604
Vinculados a prestacao de garantia 415 408
OUTROS CREDITOS 20.098 19.731
Diversos 9 26.885 26.518
(Provisao para outros creditos liquidagao duvidosa) (6.787) (6.787)
INVESTIMENTOS 6 6
Outros investimentos 6 6
IMOBILIZADO DE USO 220 148
Outras imobilizagdes de uso 2.471 2.369
(Depreciagbes acumuladas) (2.251) (2.221)
INTANGIVEL - 1
Ativos Intangiveis 4 4
(Amortizagdo acumulada) (4) (©)
TOTAL DO ATIVO 27.127 41.463




SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
CNPJ(MF) 50.657.675/0001-86

BALANCOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM
Valores em R$ mil

PASSIVO NE 30/06/20 31/12/19

CIRCULANTE 6.745 19.481
RELACOES INTERDEPENDENCIAS - 10
Recursos em transito de terceiros - 10
OUTRAS OBRIGACOES 6.745 19.471
Fiscais e previdenciarias (demais) 444 257
Negociagéo e intermediagédo de valores 8 4.678 16.183
Diversas 10 1.623 3.031
NAO CIRCULANTE 20.333 19.664
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 20.333 19.664
OUTRAS OBRIGACOES 10 20.333 19.664
Diversas 20.333 19.664
PATRIMONIO LIQUIDO 49 2.318
Capital: 11.a 10.998 10.998
De Domiciliados no pais 10.998 10.998
Ajustes de avaliagéo patrimonial (27) (36)
(Prejuizos acumulados) (10.922) (8.644)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 27.127 41.463
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.




SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
CNPJ(MF) 50.657.675/0001-86
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EM

Valores em R$ mil

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS NE 12-SEM-20 1%-SEM-19
RECEITAS DE INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 139 1.081
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 139 487
Resultado de operacgdes de cambio - 594
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 139 1.081
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS (2.417) (9.808)
Receitas de prestacéo de servigos 13.a 4.298 5.034
Despesas de pessoal 13.b (2.592) (2.725)
Outras despesas administrativas 13.c (3.027) (3.675)
Despesas tributérias 13.d (459) (645)
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa (28) (8)
Outras receitas operacionais 13.e 478 117
Outras despesas operacionais 13.f (1.087) (7.906)
RESULTADO OPERACIONAL (2.278) (8.727)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQI\O SOBRE O LUCRO
E PARTICIPACOES 14 (2.278) (8.727)
LUCRO LiQUIDO (PREJUiZO) DO EXERCICIO/SEMESTRE (2.278) (8.727)
N2 de cotas......ccoaemmmrrrriniiimmcmennnnna 115.486 72.644
Lucro/(Prejuizo) por cota............... R$ -19,72 -120,13
A DIRETORIA REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.




SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
CNPJ(MF) 50.657.675/0001-86

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Valores em R$ mil

Semestre de 01/01/20 a 30/06/20

CAPITAL

AJUSTES DE

LUCROS OU

REALIZADO AVALIACAO PREJUIZOS TOTAL
PATRIMONIAL ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/20 10.998 (36) (8.644) 2.318
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos 9 - 9
Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre (2.278) (2.278)
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/20 10.998 (27) (10.922) 49
MUTACOES DO SEMESTRE: - 9 (2.278) (2.269)
Semestre de 01/01/19 a 30/06/19
CAPITAL AJUSTES DE LUCROS OU
REALIZADO AVALIACAO PREJUIZOS TOTAL
PATRIMONIAL ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/19 5.918 (40) (2.953) 2.925
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos 9 - 9
Aumento de capital 940 - 940
Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre (8.727) (8.727)
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/19 6.858 (81) (11.680) (4.853)
MUTACOES DO SEMESTRE: 940 9 (8.727) (7.778)

A DIRETORIA

REINALDO DANTAS

Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis.




SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

CNPJ(MF) 50.657.675/0001-86

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO

Valores em R$ mil

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre e exercicio
Depreciagdes/amortizagdes/perdas valor recuperavel
Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa

Variacdo de Ativos e Obrigacées

(Aumento) reducédo em TVM e instrumentos financeiros derivativos
(Aumento) redugéao de outros créditos

(Aumento) reducédo de outros valores e bens

Aumento (redugéo) em relagdes interfinanceiras

Aumento (redug&o) em outras obrigacdes

Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Inversdes em:

Imobilizado de uso

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimento pela integraliza¢do de capital

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio

°.SEM-20 ©.SEM-19

(2.278) (8.727)

31 41
(6.759) 8
(9.006) (8.678)
7.262 5.084
571 (121)
18.820 (11.621)
(16) (31)
(10) (28)
(12.057) 16.885

(46) -

(1.744) (3.594)
(98) (11)
(98) (11)

- 940

- 940
(1.842) (2.665)
2.919 5.720
1.077 3.055

A DIRETORIA

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.




SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
CNPJ(MF) 50.657.675/0001-86

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Valores em R$ mil

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE 12-SEM-20 12-SEM-19
RESULTADO LiQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO (2.278) (8.727)
RESULTADO ABRANGENTE 9 9
Ajustes que serao transferidos para resultados 9 9

(2.269) (8.718)

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL

REINALDO DANTAS
Contador CRC 1SP 110330/0-6
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

A DIRETORIA




SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. (“Corretora”) tem como objeto
social as atividades de instituir, organizar e administrar fundos, clubes de
investimentos, carteiras administradas e custodias de titulos e valores
mobiliarios; prestar servicos de intermediacao e de assessoria ou assisténcia
técnica em operacdes e atividades nos mercados financeiros e de capitais;
exercer as funcoes de agente emissor de certificados e manter servicos de
acOes escriturais; prestar servicos de agente fiduciario; praticar ou
intermediar operacoes no mercado de cambio além de operar em Bolsas de
Valores, Mercadorias e de Futuros por conta propria e de terceiros.

Aproveitando dos seus mais de 40 anos de experiéncia a Corretora tem como
principal caracteristica a relacao de confianca, transparéncia e agilidade com
seus clientes. Com grande experiéncia na administracao e gestao de
patrimonio, a partir de Marco de 2015, reforcou sua atuacao nos seguintes
segmentos:

» Fundos de Investimentos;

= Clubes de Investimentos;

» Fundos Estruturados;

= Servicos Fiduciarios;

» Cambio Comercial (Intermediacao e Simplex);
» Cambio Turismo (Espécie e Travel Card).

A Corretora entrou com pedido de saida do mercado junto ao Banco Central
em junho/2020, manifestando seu interesse em deixar de atuar como
Instituicao Financeira regulada pelo BACEN e CVM, conforme Comunicado n°
35.863 de 26 de junho de 2020.

2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstracées contabeis

As demonstracoes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (BACEN), com observancia as disposicoes contidas
na Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas consubstanciadas no
Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro (COSIF) e normatizacoes
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), quando aplicaveis, em
conformidade com a Resolucao CMN n° 4.720/19 e da Circular BACEN n°
3.959/19.

Em aderéncia ao processo de convergéncia as normas internacionais de
contabilidade, foram adotados, pronunciamentos, as orientacoes e as
interpretacées emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

homologados pelo CMN e pelo BACEN, na data de sua entrada em vigor, quais

sejam:
BACEN
Resolucao
Descricao Pronunciamento Técnico Divulgacéo 1ASB CMN
CPC 00 (R1) Estrutura Conceitual para Elaboracao e Divulgacao 15/12/11 Framework 4.144/12
de Relatorio Contabil-Financeiro
CPC 01 (R1) Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos 7/10/10 1AS 36 3.566/08
CPC 02 (R2) Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e 7/10/10 1AS 21 4.524/16
conversao de demonstracdes contabeis
CPC 03 (R2) Demonstracao dos Fluxos de Caixa 7/10/10 IAS 7 3.604/08
CPC 04 (R1) Ativo Intangivel 02/12/10 IAS 38 4.434/16
CPC 05 (R1) Divulgacao sobre Partes Relacionadas 7/10/10 1AS 24 4.636/18
CPC 10 (R1) Pagamento Baseado em Acbes 16/12/10 IFRS 2 3.989/11
CPC 23 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e 16/09/09 IAS 8 4.007/11
Retificacao de Erro
CPC 24 Evento Subsequente 16/09/09 1AS 10 3.973/11
CPC 25 Provisées, Passivos Contingentes e Ativos 16/09/09 1AS 37 3.823/09
Contingentes
CPC 27 Ativo Imobilizado 31/07/09 IAS 16 4.535/16
CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados 13/12/12 1AS 19 4.424/15

As demonstracoes contabeis incluem estimativas e premissas, como a
mensuracao de provisoes para créditos de liquidacao duvidosa, estimativas do
valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisoes para passivos
contingentes, estimativas da vida atil de determinados ativos, perdas por
reducao ao valor recuperavel, “impairment” de titulos e valores mobiliarios
classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos para
negociacao, ativos nao financeiros e outras similares. Os resultados efetivos
podem ser diferentes dessas estimativas e premissas.

As demonstracoes contabeis estdao sendo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Corretora. Todas as informacdes apresentadas em Real
foram convertidas para o milhar, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstracoes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico e,
quando aplicavel, houve mensuracao a valor justo, conforme descrito nas
principais praticas contabeis a seguir.

As demonstracoes contabeis foram aprovadas pela Administracao em 31 de
julho de 2020.
3. Resumo das principais praticas contabeis
a) Apuracao de resultado
E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as
receitas e despesas devam ser incluidas na apuracao dos resultados dos

periodos que ocorrerem sempre simultaneamente quando se
correlacionarem independentemente do recebimento ou pagamento.
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

b) Disponibilidades

d)

As disponibilidades sao representadas por recursos em moeda nacional, que
sao utilizados para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo,
apresentando risco insignificante de mudanca de valor justo.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas pelo valor de aquisicao e acrescidas dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados em suas respectivas
categorias de acordo com a intencao da Administracao: em negociacao,
disponiveis para venda e mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados na categoria “para negociacao”, sao apresentados no
ativo circulante e avaliados pelo valor de mercado. Os classificados na
categoria “disponiveis para venda” sao avaliados pelo valor de mercado e os
classificados na categoria “mantidos até o vencimento” sao contabilizados
pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos contratados.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria “para
negociacao” sao contabilizados em contrapartida a conta de receita ou
despesa do periodo.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria
“disponiveis para venda” sao contabilizados em contrapartida a conta
destacada do patrimonio liquido, deduzido dos efeitos tributarios e na
venda definitiva dos titulos, estes ajustes sao transferidos para as
respectivas contas de resultado do periodo.

Os titulos publicos foram apurados pelo preco médio de negociacao, ou
quando nao disponivel, a Administracao da Corretora adota parametro para
calculo do valor de mercado, obtido mediante técnica interna de
precificacao.

Os valores de mercado das acoes de companhias abertas foram apurados,
respectivamente, com base no preco de fechamento na B3 S.A. Brasil, Bolsa
Balcao no ultimo pregdao antes do encerramento do exercicio e no preco
médio e nas taxas de juros divulgados pela ANBIMA no Gltimo pregao antes
do encerramento do exercicio.
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

e)

f)

g)

h)

i)

Negociacdo e intermediacao de valores

E demonstrada pelo saldo das operacdes de compra ou venda de titulos e
valores a receber realizadas na B3 S.A. Brasil e Bolsa Balcao por conta de
clientes, pendentes de liquidacao dentro dos prazos regulamentares ou de
vencimento dos contratos.

Demais ativos circulantes e nao circulantes

Os demais ativos sao registrados pelos valores de realizacao, incluindo os
rendimentos e as variacdes monetarias auferidas.

Demais passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacoes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data dos balancos.

As provisoes sao reconhecidas no balanco quando ha uma obrigacao legal,
ou constituida, como resultado de um evento passado onde é provavel que
um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacao e os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As
provisoes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

Provisao para Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisao para Imposto de Renda é constituida a aliquota-base de 15% do
lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro anual
tributavel excedente a R$240. E, a provisao para contribuicao social esta
sendo calculada a aliquota de 15%, apos efetuados os ajustes determinados
pela legislacao fiscal.

Nao foram reconhecidos eventuais créditos sobre prejuizos fiscais ou
adicoes temporarias em funcao do nao atendimento a Resolucao n° 3.059 do
Conselho Monetario Nacional.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

As contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais, fiscais e
previdenciarias sao avaliadas, reconhecidas e demonstradas de acordo com
os critérios definidos na Resolucao n° 3.823/09 do Conselho Monetario
Nacional.

= (Os passivos contingentes sao reconhecidos quando, baseado na opiniao
de assessores juridicos, for considerado provavel o risco de perda de uma
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos
para a liquidacao das obrigacbes e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca;

* As obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias sao demandas judiciais
onde estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de
alguns tributos (impostos e contribuicées). Estdao reconhecidos e
provisionados, independentemente, da avaliacao das chances de éxito no
curso do processo judicial;

= QOs ativos contingentes sao reconhecidos quando a Administracao possui
total controle da situacao ou quando ha garantias reais ou decisoes
judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos.

j) Lucro/Prejuizo por Cotas
Calculado com base na quantidade de cotas do capital integralizado na data

do balanco.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/20 31/12/19
Disponibilidades 45 97
Caixa - 1
Depdsitos bancarios 45 86
Disponibilidades em moeda estrangeira - 10
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 1.032 2.822
Letras Financeiras do tesouro 1.032 2.822
Total caixa e equivalente de caixa 1.077 2.919

5. Aplica¢bes interfinanceiras de liquidez - compromissadas

30/06/20 31/12/19
Letras Financeiras do Tesouro 1.032 2.822
1.032 2.822
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

6. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios estao classificados em “Titulos Disponiveis para
Venda”, e abaixo estao compostos por prazo de vencimento:

30/06/20 Sem Até Acima de

vencimento 1 ano 1 ano Mercado Custo

Carteira Propria

Letras Financeiras do Tesouro - 255 4.012 4.267 4.283
Notas do Tesouro Nacional - - 255 255 220
Acdes Companhias Abertas 2 - - 2 48
Subtotal 2 255 4,267 4.524 4.551
Vinculados a Prestacao de Garantias (*)
Letras Financeiras do Tesouro - - 415 415 415
Subtotal - - 415 415 415
Total 2 255 4.682 4.939 4.966
Sem Até Acima de
3 1/12/1 9 vencimento 1 ano 1 ano Mercado Custo
Carteira Prépria
Letras Financeiras do Tesouro - 167 3.077 3.244 3.264
Notas do Tesouro Nacional - - 243 243 213
Acoes Companhias Abertas 2 - - 2 48
Subtotal 2 167 3.320 3.489 3.525
Vinculados a Prestacao de Garantias (*)
Letras Financeiras do Tesouro - - 408 408 408
Subtotal - - 408 408 408
Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do Tesouro - - 1.604 1.604 1.604
Subtotal - - 1.604 1.604 1.604
Total 2 167 5.332 5.501 5.537

(*) A Corretora por estar classificada como Participante de Negociacdo (PN), mantém na
Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores, garantias em titulos publicos (LFT) para a
realizacao das operacoes de Bolsa de seus clientes. Esses titulos poderao ser negociados,
quando da liberacao de suas garantias.

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 nao houve
reclassificacao entre as categorias de titulos e valores mobiliarios.

Em 30 de junho de 2020, foram registrados ajustes ao valor de mercado sobre os titulos
classificados na categoria de titulos disponiveis para venda, reconhecidos em
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de Reais)

7.

9.

contrapartida no patrimonio liquido, pelo montante de RS 27 (RS 36 em 31 de dezembro

de 2019), sem os efeitos tributarios.

As acdes de companhias abertas estao custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao
e Custddia (CBLC). Os titulos publicos estdo custodiados na B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao e
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC), respectivamente.

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a
Corretora nao realizou operacoes com instrumentos financeiros derivativos.

Rendas a receber

Corretagens de cambio a receber
Servicos prestados a receber
Comissoes sobre agente fiduciario
Honorarios operacoes estruturadas

Negociacdo e intermediacao de valores

Caixa de registro e liquidacao

Devedores/credores - conta liquidacao pendentes
Operagobes c/ ativos financeiros e mercadorias

Obrigacdes p/ neg. intermediacao de titulos

30/06/20 31/12/19
- 8
261 336
15 105
28 -
304 449

Créditos Obrigacées

31/12/19 30/06/20 31/12/19
66 - 12.249
12.264 4.678 3.934
9 - -
12.339 4.678 16.183

As negociacoes e intermediacoes de valores correspondem as operacoes
financeiras realizadas na B3 S.A Brasil, Bolsa e Balcao especificamente as
operacoes efetuadas nos dois Ultimos pregdes a serem liquidadas em D+1 e

D+2.

Outros créditos - diversos

Circulante 30/06/20 31/12/19
Adiantamentos e antecipacoes salariais 14 13
Adiantamentos por conta de imobilizacoes - 4
Impostos e contribuicées a compensar 194 149
Pagamentos a ressarcir 51 51
Valores a receber sociedades ligadas 66 48
Devedores diversos Pais 90 108
415 373

Nao circulante 30/06/20 31/12/19
Devedores por depdsito em garantia (b) 20.098 19.731
Devedores diversos Pais (a) 6.787 6.787
26.885 26.518

a) Refere-se, substancialmente, a processo Fundiagua constituido 100% para provisio de

devedores duvidosos;
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E em 31 de dezembro de 2019
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10

b) Devedores por depdsito em garantia: encontram-se pendentes de julgamento, perante o
judiciario, acdes promovidas pela Corretora questionando a legalidade de diversos tributos
e recursos trabalhistas, tendo sido constituidas as provisdes necessarias, conforme
apresentado na nota explicativa N° 10b. Para tanto, a Corretora efetuou depdsitos
judiciais que sdo atualizados mensalmente pelo indice SELIC, conforme identificados a

seguir:

Depositos em Garantia 30/06/20 31/12/19
IRPJ 14.017 13.894
CSLL 5.047 5.002
Finsocial - -
Pis - -
Outros 1.034 835
20.098 19.731

Outras Obrigacdes - Diversas

Circulante 30/06/20 31/12/19
Provisao trabalhista 276 156
Provisdes administrativas (a) 231 455
Credores diversos Pais (b) 1.116 2.420
1.623 3.031

Nao Circulante 30/06/20 31/12/19
Provisao para passivos contingentes (c) 20.333 19.664
20.333 19.664

a) As provisoes administrativas sao as obrigacdes contraidas junto aos fornecedores de
servicos, inclusive os de agentes autonomos de investimentos, os fornecedores de materiais
e outros fornecedores;

b) Refere-se, substancialmente, a acordo de processo judicial trabalhista com Rogério
Domingues que o saldo a pagar em 30 de junho de 2020 estava no montante de RS 1.069
(R$2.350 em 31 de dezembro de 2019);

c) Os processos judiciais em curso foram objeto de constituicio da provisao para
contingéncias.

Os processos judiciais em curso, cuja expectativa de perda foi considerada
provavel pelos assessores juridicos, foram objeto de constituicdo da provisao
para contingéncias, o saldo das provisoes constituidas e os respectivos
depositos judiciais foram:

Saldo Depésito judicial Saldo Depésito judicial
contingéncias (ativo) contingéncias (ativo)
30/06/20 30/06/20 31/12/19 31/12/19
IRPJ 14.017 14.017 13.894 13.894
CSLL 5.047 5.047 5.002 5.002
Outros processos fiscais 967 1.034 768 835
Processos Trabalhistas 302 - - -
TOTAL 20.333 20.098 19.664 19.731
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E em 31 de dezembro de 2019
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A movimentacao da provisao esta demonstrada a seguir:

Valor
Saldo em 30 de junho de 2019 20.635
(-) baixa de processos (1.212)
Atualizacdes monetarias 241
Saldo em 31 de dezembro de 2019 19.664
Adicao de processos 302
Atualizacdes monetarias 367
Saldo em 30 de junho de 2020 20.333

10.1 Contingéncias com estimativa de perda possivel

A Corretora € parte em acles de naturezas tributaria, trabalhistas,
administrativo e civel, envolvendo riscos de perda classificados pela
Administracao como possiveis, com base na avaliacao de seus consultores
juridicos, para as quais nao ha provisao constituida, conforme composicao
e estimativa a seguir:

30/06/20 31/12/19

Tributarias

IRPJ, CSLL e IR Fonte 36.660 42.306
Civeis

Perdas e danos 19.039 15.059
Trabalhista

Reclamacao Trabalhista 4.163 5.539
Total 59.862 62.904

Natureza das contingéncias com estimativa de perda possivel
a) Contingéncias Administrativas

A Corretora é parte em processos administrativos que versam em sua
maioria, na discussao sobre o procedimento operacional e administrativo
adotado pela Corretora em consonancia com a legislacao pertinente que
disciplina nosso segmento.

Destes processos ha um em especifico movido pela CVM contra a
Corretora, decorrente de irregularidades em operacoes realizadas na
Bovespa no periodo de 2002 a 2004, cujo julgamento ocorreu em 03 de
marco de 2020 e foi determinado que a Corretora devera arcar com uma
multa pecuniaria de RS 1.440. Tal processo foi classificado pelos
advogados que estdao atuando na defesa da Corretora como possivel a
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possibilidade de perda, nao sendo necessaria a provisao neste primeiro
momento.

b) Contingéncias Civeis

A Corretora é parte em acoes indenizatérias, em sua maioria, onde se
questionam a efetivacdo de ordens de negociacao e o advento de
prejuizos decorrentes de sua nao realizacdo ou de sua realizacao
alegadamente adversa da solicitada. Estas acOes indenizatorias
encontram-se ainda pendentes de julgamento.

c) Contingéncias Tributarias

A Corretora é parte em acdes de cunho tributario, em sua maioria, que
envolvem o processo de desmutualizacao da entao BM&F e da Bovespa.
Também ha demandas em relacao a aliquotas de tributos relacionados a
despesas de intermediacdo. A maior parte destas contingéncias
encontram-se depositadas em juizo, conforme demonstrado na nota
explicativa 9b.

d) Contingéncias Trabalhistas

A Corretora é parte em reclamacdes trabalhistas que tratam em sua
maioria, de pedido de reconhecimento de vinculo empregaticio por parte
dos Agentes Auténomos de Investimentos e a condenacao nos consectarios
legais dai advindos.

A Corretora foi contraparte de processo movido por ex agente auténomo
de investimentos classificado pelos advogados patronos da causa como
“provavel” a possibilidade de perda no montante de RS 7.891. Em
outubro/2019 a SLW saiu do polo passivo da acao e os socios da Corretora
assumiram as custas deste processo junto ao reclamante.

11. Patrimonio Liquido
a) Capital Social

O capital social é de RS 10.998, divididos em 115.486, totalmente
integralizadas por cotistas domiciliados no Pais.

Em 31 de outubro de 2019, foi deliberado o aumento do capital social de
R$6.918 para RS 9.398, mediante a emissao de 26.042 novas cotas,
totalmente integralizado no ato pelos cotistas. Este processo foi aprovado
pelo Banco Central do Brasil em 26 de dezembro de 2019. Este aumento de
capital ocorreu com o objetivo de sanar a provisao de um processo judicial
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que foi provisionado em outubro/2020, apds acordo feito com a parte
reclamante.

Em 20 de dezembro de 2019, foi deliberado o aumento do capital social de
R$9.398 para RS 10.998, mediante a emissdao de 16.800 novas cotas,
totalmente integralizado no ato pelos cotistas. Este processo foi aprovado
pelo Banco Central do Brasil em 15 de janeiro de 2020.

12. Partes relacionadas
12.1 Transacdes de intermediacao

A Corretora possui transacoes com outras partes relacionadas nao tendo
cobertura de seguro e quaisquer garantias dadas ou recebidas, conforme a
seguir:

30/06/20 31/12/19
Outras obrigacdes Ativo/(passivo) Ativo/(passivo)
Negociacao e intermediacao de valores
Devedores/credores- conta de liquidacao pendente
Diretores e acionistas (a) (1) (63)

Diversos
Valores a receber de sociedades ligadas 66 48

0 iz xas, z \% usu
a) As operacoes foram realizadas com base em taxas, prazos e valores usualmente
praticados no mercado na data das operacoes, considerando-se a auséncia de risco.

12.2. Outras transacées com partes relacionadas

As operacoes realizadas em Bolsa de Valores pelos socios representam um
total em corretagem de RS 0,6 (RS 82 em 31 de dezembro de 2019). Deste
montante, RS 0,57 (RS80 em 31 de dezembro de 2019) refere-se a
desconto de corretagem nestas operacoes.

As operacdes com a SLW Administradora e Gestora de Recursos Ltda.
referem-se substancialmente a comissao sobre servicos financeiros
prestados, realizada a precos e condi¢coes usuais de mercado, gerou uma
despesa de RS 39 em 30 de junho de 2019, ndao havendo comissoes pagas
no semestre encerrado em 30 de junho de 2020.
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12.3. Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

A remuneracao total do pessoal-chave da Administracao para o semestre
encerrado em 30 de junho de 2020 foi de RS 424 (RS 339 em 30 de junho
de 2019), a qual é considerada beneficio de curto prazo.

13. Demonstracao do resultado

Receitas de prestacdo de servicos

b)

Assessoria técnica

Administracao de fundos e sociedade de investimento

Comissoes de colocacao de titulos
Corretagem de cambio

Corretagem de operacées em bolsa
Servicos de custodia

Outros servicos

Total

Despesas de pessoal

Despesas de honorarios

Despesas de beneficios

Despesas de encargos sociais

Despesas de proventos

Despesas de treinamentos

Despesas de remuneracao de estagiarios

Total

Outras despesas administrativas

Despesas de aluguel

Despesas de comunicacao

Despesas de processamento de dados
Despesas do sistema financeiro
Despesas com comissoes

Despesas de servicos técnicos especializados

Despesas de transporte
Despesas de amortizacao e depreciacao
Outras despesas administrativas

Total

30/06/20 30/06/19

1.786 2.091

1.773 1.323

295 158

93 118

28 975

318 277

5 92

4.298 5.034
30/06/20 30/06/19

(424) (339)

(436) (343)

(414) (415)

(1.290) (1.601)

(2) (4)

(26) 23)

(2.592) (2.725)
30/06/20 30/06/19

(64) (82)

(78) (78)

(971) (723)

(161) (147)

(324) (1.063)

(1.076) (1.111)

(24) (62)

31) (41)

(298) (368)

(3.027) (3.675)
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14.

d) Despesas tributarias

Despesas de ISS

Despesas de COFINS
Despesas de PIS

Juros/ multas fiscais
Outras despesas tributarias

Total

Outras receitas operacionais

Recuperacao de encargos e despesas
Juros

Venda Carteira de Clientes

Outras

Total

f) Outras despesas operacionais

Processo trabalhista / Provisdes de Contingéncias

Processo judicial / Acdes de indenizacoes
Perdas e furtos

Outras

Total

30/06/20 30/06/19

(162) 212)

(197) (249)

(32) (41)

- (90)

(68) (53)

(459) (645)
30/06/20 30/06/19

- 1

3 4

474 108

1 4

478 117
30/06/20 30/06/19

(1.017) (7.768)

61) (28)

- (85)

9) (25)

(1.087) (7.906)

Imposto de Renda e Contribui¢ao Social sobre o lucro liquido

O calculo do Imposto de Renda
representado:

Apuracéo de IR/CS
Resultado antes da tributacao sobre o lucro

Total

Adicoes/(exclusbes):

Provisdo de contingéncias- processo trabalhista
Despesas nao dedutiveis

Provisao para devedores duvidosos

(Reversao) provisao para devedores duvidosos

Lucro real
Encargos de 15% IR / 15% CS + Adicional de 10% IR

Total de Imposto de Renda e Contribuicdo Social

e da Contribuicao Social

esta assim

2019 2018
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

(2.278) (2.278) (8.727) (8.727)

(2.278) (2.278) (8.727) (8.727)

302 302 7.768 7.768

5 5 10 10

30 30 27 27

(2) (2) (19) (19)

(1.943) (1.943) (941) (941)
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Em 30 de junho de 2020 a Corretora apresentava prejuizos fiscais e base
negativa da contribui¢ao social no montante de RS 31.403 (RS 29.460 em 31 de
dezembro de 2019). E entendimento da administracao nao haver lucros
projetados que permitam seu reconhecimento.

15. Gerenciamento de Risco

15.1.

15.2.

15.3.

Estrutura de gerenciamento de risco

A avaliacdao dos riscos € fundamental para a tomada de decisao na
Corretora. Por isso, a Corretora conta com uma estrutura de
Gerenciamento de Riscos, que é constituida de acordo com a natureza e
o grau de complexidade dos negocios e atividades desenvolvidas.

O resumo das descricoes das estruturas de gerenciamento de riscos esta
publicado em diretério de acesso publico, disponivel no endereco
http://www.slw.com.br/fatores_risco.asp.

Estrutura de gerenciamento de riscos operacionais

A Corretora tem aperfeicoado continuamente seus sistemas tecnologicos
voltados ao controle e prevencao de riscos, visando reduzir possiveis
perdas, por meio do acompanhamento constante de suas operacoes.

Os riscos inerentes a atividade sao analisados e administrados
diretamente pela diretoria acompanhando o controle dos fatores de
exposicao a riscos de mercado, crédito e institucionais.

Estrutura de gerenciamento de riscos de mercado

Risco de mercado: é definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da flutuacao dos valores de mercado de posicoes
detidas pela Corretora.

A Corretora possui politicas e estratégias para o gerenciamento do risco
de mercado baseadas nas diretrizes do Comité de Basileia, estando em
conformidade com a Resolucao CMN n°® 4.557/2017.

O gerenciamento do risco de mercado consiste em um conjunto de
instrumentos para a identificacao, mensuracao, a avaliacdao, o
monitoramento e o controle do risco, com uma clara definicao de
responsabilidades, niveis de alcada e de reporte.
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15.4. Estrutura de gerenciamento de risco de liquidez

Risco de liquidez pode ser entendido como a possivel incapacidade da
Corretora honrar suas obrigacdes, causada pela ocorréncia de
desequilibrios entre a entrada e saida de recursos no fluxo de caixa.

A Corretora geréncia o risco de liquidez através do permanente
monitoramento do fluxo de caixa esperado, definicao de niveis minimos
de liquidez, de um plano de contingéncia, da delegacao de
responsabilidades, de niveis de alcada e de reporte. Este gerenciamento
€ baseado nas diretrizes do Comité de Basiléia, estando em
conformidade com a Resolucao CMN n°® 4.557/2017.

15.5. Estrutura de gerenciamento de risco de crédito

Conforme a Resolucao CMN n° 4.557/2017, a Corretora considera risco de
crédito “a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigacées financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacao de
contrato de crédito decorrente da deterioracao na classificacao de risco
do tomador, a reducdao de ganhos ou remuneracdes, as vantagens
concedidas na renegociacao e aos custos de recuperacao”.

Na Corretora, o gerenciamento do risco de crédito consiste na avaliacao
e no monitoramento de forma continua da qualidade das operacoes de
crédito, objetivando manter as exposicoes em niveis considerados
aceitaveis pela alta administracao.

15.6. Estrutura de gerenciamento de capital

Em atendimento ao disposto na Resolucao CMN n° 4.557/2017, a
Corretora constitui estrutura de gerenciamento de risco de capital. O
gerenciamento de risco de capital trata-se de um processo continuo com
os seguintes objetivos: 1) Monitoramento e controle do capital mantido
pela Corretora; 2) Avaliacao dos requisitos de capital face aos riscos a
que a Corretora esta sujeita; e 3) Planejar as necessidades de capital,
considerando os objetivos estratégicos da Corretora.
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15.7. Estrutura e gerenciamento de risco socioambiental

A Corretora mantém politicas e procedimentos internos referentes as
obrigacbes para o gerenciamento de risco socioambiental.

Cumprindo com as datas exigidas pelo Banco Central do Brasil; o
processo de melhoria continua é praticado diariamente e também no
momento de avaliacao de novos clientes, como exemplo: possiveis casos
de trabalho escravo; crimes ambientais; informacgdes dos diarios oficiais,
onde podemos consultar detalhes de possiveis acoes judiciais que
envolvam crimes ambientais e outros. Nossos procedimentos estao em
permanente atualizacao e adaptacao perante os departamentos
envolvidos e a Alta Administracao.

Nas adaptacoes mencionadas acima, destacamos a utilizacao de nossos
sistemas de gerenciamento de risco operacional também para
mapearmos as nao conformidades, riscos e controles vinculados as
exigéncias socio ambientais.

16. Limites operacionais (Acordo de Basiléia)

Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a Corretora nao se
enquadrou nos limites de capital e patrimonio compativel com o risco da
estrutura dos ativos, conforme normas e instrucoes estabelecidas pela
Resolucado n° 2.099/94 do Conselho Monetario Nacional e normas
complementares.

0 indice de Basileia da Corretora em 30 de junho de 2020 era de -0,52% (2,07%
em 31 de dezembro de 2019).
17. Outras informacgdes

a) A Corretora administra fundos e clubes de investimento, conforme
composto a seguir:

Patrimonio liquido Patrimonio liquido
Administrado Administrado
Denominacdo 30/06/20 31/12/19
Fundos de investimento financeiro 455.045 268.480
Soc. Fundos carteiras inv. capital estrangeiro 55.448 73.352
Clubes de investimento 31.800 40.995
Fundos de acdes 58.803 83.486
Outros fundos de renda variavel 401.884 561.658
1.002.980 1.027.971

27



SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis

Nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019
E em 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

b) Informamos que em atendimento a Resolucao 3.198 do Conselho Monetario
Nacional - CMN, a Administracao nao contratou servicos da BDO RCS
Auditores Independentes relacionados a Corretora, além dos servicos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover seus
interesses.

18. Outros assuntos

Com a decretacao pelas autoridades governamentais da nao circulacao de
pessoas, visando evitar aglomeracoes em virtude da pandemia do COVID-19, a
Corretora adotou medidas para protecao de seus colaboradores, bem como
também para evitar a disseminacao do virus. Todos os funcionarios a partir de
20 de Marco passaram a trabalhar em home office, mantendo o minimo possivel
de pessoas na sede da empresa, de modo que todas as rotinas e tarefas diarias
da instituicao estao sendo realizadas remotamente por todos os funcionarios,
sem que houvessem impactos significativos nas atividades operacionais, que
atualmente estao sendo executadas em normalidade, aguardando novas
instrucoes das autoridades para a adocao de novas medidas.

A Corretora também adotou medidas para reduzir os impactos da pandemia em
seus resultados, como a reducao da remuneracao dos colaboradores e
prorrogacao do pagamento de impostos, conforme autorizado pelos 6rgaos
competentes.

A DIRETORIA REINALDO DANTAS
Contador CRC 1 SP 110330/0-6
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